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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Directores de
Mitsui Auto Finance Peru S.A.

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mitsui Auto Finance Peru S.A. (una

subsidiaria de Mitsui Auto Finance Chile Ltda.), los cuales comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados

financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru
aplicables a empresas del sistema financiero, y respecto de aquel control interno que la Gerencia
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos
de Colegios de Contadores Publicos del Perl para su aplicacion en el Perd. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Financiera para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar aquellos
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Financiera. Una
auditoria también comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas,
y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiia privada del Reino Unido
limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad unica e independiente y legalmente separada. Una
descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web
www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el numero
07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido™
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera de Mitsui Auto Finance Peru S.A. al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert aplicables a
empresas del sistema financiero.

Otro asunto

7. Como se describe en la Nota 2(a) a los estados financieros adjuntos, durante el afo terminado el 31
de diciembre de 2013 la Financiera ha adoptado las modificaciones al Manual de Contabilidad para
Empresas del Sistema Financiero (en adelante el Manual de Contabilidad) emitido por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones, en cumplimiento
de la Resolucion SBS N° 7036-2012, vigente a partir de enero de 2013. Los efectos de la adopcion de
dicho Manual de Contabilidad se indican también en la mencionada nota. Como consecuencia de la
adopcion del Manual de Contabilidad, los estados financieros por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2012 han sido reestructurados para propdsitos de comparacion con los del afio 2013.

Refrendado por:

Belrawn bosx baaiday S.CILNL.

—

Hector Gutiérrez Durand C.P.C. Matricula No. 37527
27 de febrero de 2014

(Socio)
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MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

ACTIVO Notas 2013 2012

S/.000 S/.000
Disponible 4 44,275 55,902
Cartera de créditos 5 437,263 281,467
Cuentas por cobrar 6 48,354 47,450
Bienes realizables y adjudicados - 127
Inmuebles, mobiliario y equipo 2,776 2,383
Activo intangible 785 883
Impuestos corrientes 165 2,767
Impuesto diferido 17 - 778
Otros activos 7 17,377 12,766
TOTAL DE ACTIVO 550,995 404,523

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MEMORIA ANUAL 2013



MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

Notas 2013
PASIVO
Obligaciones con el publico 113
Adeudos y obligaciones financieras 8 402,431
Cuentas por pagar 9 9,689
Impuesto diferido 17 1,156
Otros pasivos 10 13,365
TOTAL PASIVO 426,754
PATRIMONIO
Capital social 11(a) 106,147
Reservas Obligatorias 11(b) 1,028
Resultados acumulados 11(c) 2914
Resultado neto del ejercicio 14,152
TOTAL DEL PATRIMONIO 124,241
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

550,995

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

2012

S/.000

893
267,158
23,653

2,730

294,434

106,147
885
1,625
1,432

110,089

404,523
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INGRESOS POR INTERESES
Disponible
Cartera de créditos directos
Cuentas por cobrar
Otros ingresos financieros

GASTOS POR INTERESES
Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais
Adeudos y obligaciones con instituciones financieras del exter.
y organ. financ. internac.
Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras

Contintda en la siguiente pagina

Notas 2013 2012
S/.000 S/.000

460 281

68,902 33,374

= 8,793

3 16

(1,953) (940)

(6,966) (3,867)

(335) (165)




Margen financiero bruto
Provisiones para créditos directos
Margen financiero neto

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Ingresos diversos

Margen financiero neto de ingresos y gastos
por servicios financieros

RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Utilidad (pérdida) neta en diferencia de cambio

Margen operacional

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal y directorio
Gastos por servicios recibidos de terceros
Impuestos y contribuciones

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
Margen operacional neto

VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES
Provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar

Provisiones para bienes realizables, recibidos en pago,

recuperados y adjudicados y otros
Resultados de operacion

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos y gastos

Resultados del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado neto del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accion basica y diluida

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Notas 2013 2012
S/.000 S/.000

60,111 37,492

(14,765) (13,330)

45,346 24,162

751 965

46,097 25,127

1,302 (653)

47,399 24,474

13 (13,767) (9,683)
14 (17,684) (9,404)
(313) (189)

(1,292) (840)

14,343 4,358

(212) (341)

45 (42)

14,176 3,975

6,464 (1,164)

20,640 2,811

16 (6,488) (1,379)
14,152 1,432

14,152 1,432

15 0.13 0.03
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MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

Fondos propios

Capital Reservas Resultados Resultado del Total fondos
social obligatorias acumulados ejercicio propios
S/.000 S/.000 S/.000 $/.000 S/.000

Nota 11(a) Nota 11(b) Nota 11(c)

Saldo inicial del periodo 2012 41,647 884 1,626 - 44,157

Resultado integral
Resultado del ejercicio - - - 1,432 1,432
Cambios en el patrimonio neto
(no incluidos en el resultado integral)
Constitucion de reserva obligatoria - 1 (1) - -
Incremento de capital 64,500 - - - 64,500

Saldo al final del periodo 2012 106,147 885 1,625 1,432 110,089

Resultado integral -
Resultados acumulados - - 1,432 (1,432) -
Resultado del ejercicio - - - 14,152 14,152

Cambios en el patrimonio neto
(no incluidos en el resultado integral)

Constitucion de reserva obligatoria 143 (143) - -

Saldo al final del periodo 2013 106,147 1,028 2,914 14,152 124,241

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

2013 2012
S/.000 S/.000
Conciliacion de la ganancia neta de la entidad con el efectivo
y equivalentes de efectivo proveniente de las actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio 14,152 1,432
Ajustes
Depreciacion y amortizacion 1,292 840
Provision para incobrabilidad de créditos directos, neto de recuperos 14,765 13,330
Provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar 212 341
Recupero de provision de bienes para arrendamiento (45) (97)
financieroy recuperados
Impuesto a la renta diferido 1,934 1,379
Variacion neta en activos y pasivos
Incremento neto (disminucién) en activos
Cartera de créditos (170,625) (169,371)
Cuentas por cobrary otras 4,106 (41,680)
Incremento neto (disminucién) en pasivos
Cuentas por pagary otras (11,697) 17,954
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (145,9006) (175,872)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Salidas por compras Intangibles e inmueble, mobiliario y equipo (996) (2,484)
Flujos de efectivo netos de actividades de inversién (996) (2,484)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Entradas por la emision de instrumentos de patrimonio - 64,500
Otras entradas relacionadas a las actividades de financiamiento 135,275 147,318
Flujos de efectivo netos de actividades de financiamiento 135,275 211,818
(Disminuciéon) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (11,627) 33,462
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 55,902 22,440
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 44,275 55,902

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MEMORIA ANUAL 2013
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MITSUI AUTO FINANCE PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a) Constitucion y actividad econémica

Mitsui Auto Finance Peru S.A., antes Mitsui Masa Leasing S.A. (en adelante la Financiera), es una
subsidiaria de Mitsui Auto Finance Chile Ltda., que posee desde febrero de 2010 el 99.99% de las acciones
de capital, fue constituida el 17 de abril de 1998 e inici6 sus operaciones el 1 de diciembre de 1998.

EL 14 de julio de 2008, la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (en adelante la SBS) otorgd el Certificado de autorizacion de organizacion para la
transformacion a una Empresa Financiera bajo la denominacion social de “Mitsui Auto Finance Perti S.A.".
Durante el 2010, la Financiera culminé con el proceso de adecuacion de los sistemas de informacion y
procesos operativos para su conversion a financiera, obteniendo el permiso de la SBS para su
funcionamiento como tal el 6 de diciembre de 2010 mediante Resolucion SBS N° 16967-2010.

La Financiera se encuentra facultada para realizar operaciones de intermediacion financiera que
corresponde a los bancos multiples, excepto la captacion de depdsitos del publico, la cual requiere de
autorizacion complementaria de la SBS. Actualmente, la Financiera tiene por actividad principal y por
politica corporativa el otorgamiento de créditos para financiamiento vehicular.

Las operaciones de la Financiera estan reguladas por la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Organica de la SBS - Ley N° 26702 (en adelante Ley Generall, y su modificatoria Decreto
Legislativo N° 1028 de fecha 21 de junio de 2008, vigente a partir del 1 de julio de 2009 con excepcion de
algunos articulos y disposiciones, que rigen a partir del 1 de diciembre de 2008. La Ley General establece
los requisitos, derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demas condiciones de funcionamiento a
que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El domicilio legal de la Financiera, donde se encuentran sus oficinas operativas y administrativas, es
Avenida Juan de Arona N° 151, Int. 201 San Isidro — Centro Empresarial Juan de Arona, Torre A, Piso 2,
Lima, adicionalmente, cuenta con Oficinas Especiales, autorizadas por las SBS, ubicadas en las
instalaciones de los concesionarios de la red de comercializacion de Toyota del Pert a nivel nacional, para
la atencion de los clientes.

La cantidad de personal empleado por la Financiera al 31 de diciembre de 2013y 2012, fue de 124y 107,
respectivamente.

(b) Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2013, preparados de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Per( (PCGA en Peru) aplicables a
empresas del sistema financiero, fueron aprobados en Sesion de Directorio de fecha 31 de enero de 2014.
Estos estados financieros seran sometidos a la Junta General de Accionistas a ser realizada dentro de los
plazos establecidos por ley para su aprobacion. En opiniéon de la Gerencia, los mismos seran aprobados
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por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros correspondientes
al ano terminado el 31 de diciembre de 2012 (antes de los cambios al Manual de Contabilidad
adoptados (Nota 2(a)), preparados de conformidad con PCGA en Peru para empresas del sistema
financiero fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 26 de
marzo de 2013, sin modificaciones.

. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(a) Madificaciones al Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero

Mediante Resolucion SBS N° 7036-2012, de fecha 19 de septiembre de 2012, la SBS modificé el Manual
de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero (en adelante el Manual de Contabilidad), con la
finalidad de armonizar los principios contables a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), dichos cambios entraron en vigencia a partir de enero de 2013, siendo los principales aspectos de
las modificaciones los siguientes:

Politicas contables

- Incorporacion del Marco Conceptual de las NIIF en la preparacion de los estados financieros,
incluyendo las definiciones de Materialidad e Importancia Relativa.

- Devengo de los ingresos en los plazos de los contratos de créditos incluyendo las comisiones de créditos.

- Registro y presentacion de los créditos por arrendamiento financiero por el importe desembolsado.

Presentacion de informacion financiera

- Incorporacion del “Estado de Resultado Integral” que incluye: i) El Estado de Resultados y, ii) Estado
de Resultados y Otro Resultado integral, en lugar del estado de ganancias y pérdidas.

- Reclasificacion de algunas partidas del “Margen Financiero Bruto” al “Resultado de Operaciones
Financieras” (utilidad o pérdida por diferencia en cambio).

- Separacion de los ingresos y gastos financieros en el estado resultados, de los otros ingresos o gastos
provenientes de las operaciones de tesoreria.

Revelacion de informacion financiera

- Requerimiento de informacion adicional respecto a instrumentos y riesgos financieros a ser revelada
en notas a los estados financieros.

- Cambio en las consideraciones de actividades de operacion incluidas en el estado de flujos de
efectivo, en las cuales se incluyen las operaciones de intermediacion financiera; asimismo, se define
las partidas que se incluyen como “Efectivo y equivalente de efectivo™.

Acorde con la Resolucion SBS N° 7036-2012, los ajustes derivados de las nuevas politicas
contables que se pudieran generar, se efectuaran contra los resultados acumulados al 1 de enero
de 2013. La Gerencia, considera que la aplicacion de los cambios al Manual de Contabilidad,
solamente afecta la presentacion de los Estados Financieros y no generan impacto en los
resultados ni en el patrimonio de la Financiera.

Asimismo, la citada resolucién dispone que para la informacion financiera anual al cierre del

ejercicio 2013, la revelacion en notas sera en forma comparativa con el afo anterior, en la medida
de lo practicable.

MEMORIA ANUAL 2013
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Reclasificaciones

En cumplimiento con los requerimientos del nuevo manual de Contabilidad, al 31 de diciembre
de 2013, los importes de los estados financieros del ano anterior han sido reclasificados para
hacerlos comparables con la presentacion del ano corriente. La Gerencia considera que las
reclasificaciones efectuadas en los estados financieros de la Financiera al 31 de diciembre de
2012, no son materiales tomando en consideracion los estados financieros en su conjunto a
dichas fechas.

El efecto en cada una de las partidas de los estados financieros iniciales de 2013 como
consecuencia de la aplicacion de los nuevos requerimientos de la SBS fue como sigue:

2012 Cargo / (abono)

S/.000 S/.000
ACTIVO
Disponible 55,902 = 55,902
Cartera de créditos 281,467 - 281,467
Cuentas por cobrar 47,450 - 47,450
Bienes realizables y adjudicados 127 - 127
Mobiliario y equipo 2,383 - 2,383
Activo intangible = 883 883
Impuestos corrientes - 2,767 2,767
Impuesto diferido 778 - 778
Otros activos 16,416 (3,650) 12,766
Total Activo 404,523 - 404,523
PASIVO
Obligaciones con instituciones 267,158 893 893
recaudadoras de tributos - - 267,158
Adeudos y obligaciones financieras Cuentas 23,653 23,653
por pagar Otros pasivos 27,276 (24,546) 2,730
Patrimonio
Capital social 106,147 - 106,147
Reserva legal 885 - 885
Resultados acumulados 3,057 - 3,057
Total Pasivo y Patrimonio 404,523 - 404,523
Ingresos financieros:
Intereses por cartera de créditos 33,374 B 33,374
Ganancia de cambio neta en operaciones varias B
Disponible 281 281
Intereses por cuentas por cobrar 8,793 8,793
Otros ingresos financieros 16 - 16

Total Bt - 42,464




Gastos financieros:

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais

Adeudos y obligaciones con instituciones financieras del exterior
y organismos financieros internacionales

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras
Intereses y comisiones por adeudos y obligaciones financieras
Diferencia de cambio por operaciones varias (neto)

Total

Margen financiero bruto

Provisiones para créditos directos

Margen financiero neto

Ingresos por servicios financieros
Ingresos diversos

Margen financiero neto de ingresos y gastos por servicios financieros
Resultado por operaciones de financiamiento (ROF)

Utilidad - pérdida por diferencia de cambio

Margen operacional

Gastos de Administracion
Depreciaciones y amortizaciones

Margen operacional neto

Valuacion de activos y provisiones

Provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision para desvalorizacion de bienes recuperados
Otros ingresos y gastos

Resultados del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado neto del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral del ejercicio

2012
S/.000

1,432
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Cargo/ (abono) 2012
S/.000 S/.000
(940) (940)
(3,867) (3,867)
(165) (165)
4,972 -
653 -
653 (4,972)
653 37,492

- (13,330

653 24,474

- 965
(653) 25,127
(653) (653)
= || 24,474
(19,276)

- (840)

- 4,358

- (341)

= (42)

- _(1.164)

- 2,811

- _11.379)

- 1,432

- 1,432

Asimismo, el estado de flujo de efectivo presentado en el ejercicio 2012 fue reestructurado para el
cumplimiento del manual de contabilidad, siendo su principal cambio la presentacion de las variaciones

de la cartera de créditos en las actividades de operacion.

MEMORIA ANUAL 2013
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(b) Declaracion de conformidad

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con las disposiciones legales y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert [PCGA) aplicables a empresas del
sistema financiero, los cuales comprenden las normas y practicas contables autorizadas vy
emitidas por la SBS en uso de sus facultades delegadas conforme a lo dispuesto en la Ley
General. Las normas senaladas estan contenidas en el Manual de Contabilidad, aprobado por
Resolucion SBS N°895-98 del 1 de setiembre de 1998, vigente a partir del 1 de enero de 2001 y
normas complementarias y modificatorias.

[c) Bases de medicion y estimaciones significativas
[c.1) Bases de medicién

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con el Manual de Contabilidad y de
acuerdo a lo establecido por la SBS, en caso de existir situaciones no previstas en dicho Manual,
se aplicara lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB) y oficializadas por el Consejo Normativo
de Contabilidad (PCGA en Per).

Los PCGA en Pert comprenden: las Normas e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB
(International Accounting Standards Board), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC)
adoptadas por el IASB; oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su
aplicacion en Perd.

Las nuevas NIIF e interpretaciones aplicables en 2013y 2012 y que no afectaron significativamente
los montos reportados y sus revelaciones en dichos anos son las siguientes:

= NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Efectiva para periodos anuales que comienzan el
0 después del 1 de enero de 2013.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del
1 de enero de 2013.

= NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013.

- NIC 27 [revisada en 2011) Estados Financieros Separados. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013.

- NIC 28 [revisada en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Efectiva para periodos
anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013.

- NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2013.

- Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de elementos de otros resultados integrales. Efectiva para
periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013.

- NIC 19 [revisada en 2011) Beneficios a los trabajadores. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013.

- Enmiendas a NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas incluyen enmiendas a NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo y NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.
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Las nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros o cuando la SBS lo disponga, son las siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2017.

- Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 27 Entidades de Inversion. Efectiva para periodos
anuales que inicien el o después del 1 de enero de 2014.

- Enmiendas a NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Efectiva para periodos
anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2014, y 2013 para lo relacionado
con revelaciones.

La Gerencia considera que la aplicacion de estos nuevos pronunciamientos, no tendra un
impacto material en los estados financieros de la Financiera.

(c.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia.
Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afo en que se
determinan.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracion de los estados financieros de la Financiera se refieren a:

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.
- Estimacion de incobrabilidad de la cartera de créditos directos.

- Estimacion de incobrabilidad de cuentas por cobrar.

- Provision para bienes adjudicados.

- Vida til asignada a inmuebles, mobiliario y equipo.

- Vida Util asignada a activos intangibles.

- Registro de pasivos contingentes.

- Impuesto a la renta corriente y diferido.

- Reconocimiento de ingresos.

- Comisidn por remarque.
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3.POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS DE VALORACION

Las politicas contables significativas y criterios de valoracion utilizados por la Financiera en
la preparacion y presentacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

(a] Cambios en politicas contables, errores y cambios en estimaciones contables

De acuerdo a las estimaciones de la Gerencia, en el periodo 2013y 2012 no se han realizado
ajustes derivados por cambios en politicas contables, estimaciones y/o errores contables
que requieran la aplicacion de la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables, y errores”.

(b) Moneda funcional y de presentacién

La Financiera prepara y presenta sus estados financieros en soles (S/.), que es su moneda
funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que
opera una entidad, aquella que influye en las transacciones que realizay en los servicios que
presta, entre otros factores.

(c] Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Financiera es el sol peruano (S/.). Las transacciones en otras
divisas distintas al nuevo sol peruano se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

Las transacciones en moneda extranjera son registradas, en el momento del
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional. Para dicho efecto, los importes en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio oficial
de la fecha de la transaccion, que es la fecha en la cual la transaccion cumple con las
condiciones para su reconocimiento.

El reconocimiento posterior al cierre de cada periodo sigue los siguientes lineamientos:

- Los activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio contable de la fecha de
cierre del periodo que se informa.

- Los activos y pasivos no monetarios, no valorados al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de transaccion.

- Los activos y pasivos no monetarios valorados al valor razonable se convierten al tipo de
cambio contable de la fecha en que se determin¢ el valor razonable.

El reconocimiento de la diferencia de cambio, se sujeta a los siguientes lineamientos:

- Las diferencias de cambio que surjan al liquidar los activos y pasivos monetarios, o al
convertir dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, que se hayan producido durante el ejercicio o durante estados
financieros previos, se reconocen en el resultado del ejercicio en el que se producen.

- Cuando se reconoce en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una
partida no monetaria, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia,
también se reconoce en el otro resultado integral.

- En el caso de partidas no monetarias, cuyas pérdidas y ganancias se reconocen en el
resultado del ejercicio, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia,
también se reconoce en los resultados del ejercicio.
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(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo
con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos,
las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de
activo o pasivo, se registran como ingresos o gastos en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Financiera tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera
corresponden a: disponible, cartera de créditos, cuentas por cobrary los pasivos en general.

Activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en cuentas utilizando el método de contabilidad de la fecha de la contratacion, en la cual se
reconocen a la mencionada fecha: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en
cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o
disposicion por otra via, y el reconocimiento de una partida a cobrar procedente del
comprador.

Los activos financieros mantenidos por la Financiera se clasifican como:

Cartera de créditos y cuentas por cobrar

La cartera de créditos y cuentas por cobrar corresponde a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Estas partidas
son registradas al valor nominal.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como otros pasivos financieros y se reconocen y se
valoran al costo, es decir, se registran al importe de los importes de efectivo o equivalentes
de efectivo que se espera pagar para satisfacer el correspondiente pasivo.

(e) Cartera de créditos

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de
los clientes.

Tipo de créditos

La Resolucion SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del
Deudor y la Exigencia de Provisiones” establece los criterios cuantitativos (nivel de venta y
endeudamiento en el sistema financiero) y cualitativos para determinar el tipo de crédito, de
acuerdo a lo siguiente:

(a) Créditos de deudores no minoristas

Los créditos se clasifican en:

(i) Grandes empresas
(ii) Medianas empresas
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(b) Créditos de deudores minoristas
Los créditos se clasifican en:

(i) Pequefas empresas
(ii) Microempresas
(iii) Consumo no-revolvente.

Categorias de clasificacion del deudor

Las categorias de clasificacion establecidas por la SBS son las siguientes: normal, con
problema potencial, deficiente, dudoso y pérdida, las mismas que para el caso de la cartera
de créditos no minoristas (Grandes y medianas empresas) estan determinadas
principalmente por la capacidad de pago del deudor, su flujo de caja, el grado de
cumplimiento de sus obligaciones, la clasificacion asignada por otras entidades del sistema
financiero, la situacion financiera del deudory la calidad de la direccion del cliente; mientras
que para la cartera de crédito minorista (pequefia empresa, MES, de consumo no revolvente
la clasificacion se determina en funcién del cumplimiento de pago de los créditos reflejado
en los dias de atraso, y en su clasificacion en las otras empresas del sistema financiero.

[f) Provision para incobrabilidad de la cartera de créditos

La provision para incobrabilidad de la cartera de créditos se determina de acuerdo con los
criterios y porcentajes establecidos en la Resolucion SBS N° 11356-2008.

Los deudores se provisionan tomando en cuenta el tipo de crédito, las garantias constituidas
y las siguientes categorias de clasificacion crediticia: normal, con problemas potenciales,
deficiente, dudoso y pérdida.

La provision para incobrabilidad de la cartera de créditos incluye una porcion especifica y
otra genérica. La provision especifica es aquella que se constituyen sobre los créditos de
deudores a los que se ha clasificado en una categoria distinta a la categoria Normal.

Las provisiones genéricas incluyen las constituidas de manera preventiva sobre
deudores clasificados en categoria normal segln requerimientos de la SBS, asi como
provisiones voluntarias.

Las provisiones genéricas obligatorias se constituyen en funcion a tasas porcentuales, que
tienen un componente fijo y otro variable (prociclico) que varian dependiendo del tipo de
crédito. La regla para la constitucion del componente prociclico se activa o desactiva
mediante comunicacion de la SBS, la misma que depende de una medida periddica de
variaciones porcentuales anualizadas (en promedios moviles) del Producto Bruto Interno
Real del Peru (PBI) publicado por el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP).

Las provisiones genéricas voluntarias han sido determinadas por la Financiera en base a las
condiciones econdmicas de los clientes que conforman la cartera de créditos, la experiencia
previa y otros factores que, a criterio de la Gerencia, ameriten el reconocimiento actual de
posibles pérdidas de la cartera de créditos. El importe de las provisiones genéricas
voluntarias es informado a la SBS.
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La Gerencia efectla revisiones y andlisis de la cartera de créditos no-minoristas,
clasificando y provisionando a los deudores de acuerdo al flujo de caja, endeudamiento
global frente a terceros acreedores y su nivel de cumplimiento en el pago de dichas deudas.
La cartera de créditos a minoristas es clasificada y provisionada de acuerdo al nimero de
dias de atraso y considera la calificacion de dichos deudores en otras entidades del sistema
financiero. Adicionalmente, en cumplimiento de la Resolucion SBS N° 041-2005 vy
modificatoria, la Financiera evalla la exposicidon al riesgo cambiario crediticio para las

colocaciones en moneda extranjera.

Cuando corresponda de acuerdo a las exigencias de la SBS, la Gerencia registra las provisiones
la administracion inadecuada
sobreendeudamiento conforme a las disposiciones emitidas en la Resolucion SBS N° 6941-2008
“Reglamento para la administracion del riesgo de sobre endeudamiento de deudores

genéricas adicionales referidas

minoristas”, respectivamente.

a

del riesgo de

Los porcentajes minimos requeridos para la constitucion de provisiones de la cartera de créditos

son los siguientes:

CATEGORIA NORMAL

TIPOS DE CREDITO

Componente
Prociclico

Componente

Fijo

Créditos a grandes empresas 0.70%
Créditos a grandes empresas con garantia autoliquidable 0.70%
Créditos a medianas empresas 1.00%
Créditos a pequenas empresas 1.00%
Créditos a microempresas 1.00%
Créditos de consumo no-revolvente 1.00%

0.45%
0.30%
0.30%
0.50%
0.50%
1.00%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se encuentra activado el factor prociclico para las
provisiones de créditos (Oficio Multiple N° B-2193-2010-SBS).

OTRAS CATEGORIAS Y POR TIPO DE GARANTIAS

CATEGORIA DE RIESGO

Garantia
preferida de

Sin Garantia muy rapida Garantia

Garantia Preferida realizacion autoliquidable

Con problemas potenciales 5.00% 2.50% 1.25% 1.00%
Deficiente 25.00% 12.50% 6.25% 1.00%
Dudoso 60.00% 30.00% 15.00% 1.00%
Pérdida 100.00% 60.00% 30.00% 1.00%
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(g) Cartera de créditos de arrendamiento financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero se contabilizan bajo el método financiero,
registrandose como créditos el capital de las cuotas de arrendamiento pendientes de
cobro. Los correspondientes ingresos financieros se basan en un patrén que refleja un
indice periddico constante de las ganancias en la inversién neta. Los costos directos
iniciales se reconocen inmediatamente como gasto.

[(h) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo, que incluye los desembolsos atribuibles a su
adquisicion, y se presentan netos de depreciacion y de pérdida por deterioro acumuladas,
si hubiera. La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina sobre el costo,
siguiendo el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos,
representada por tasas de depreciacion equivalentes, segun la siguiente tabla:

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 4
Unidades de transporte 3

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan
como costo adicional de ese activo Unicamente cuando pueden ser medidos
confiablemente y es probable que tales desembolsos resultaran en beneficios econémicos
futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho activo. Los
desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en
el que son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y
depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante de la venta se
reconoce en el estado de resultados.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que su valor de uso.

De acuerdo a la normatividad, el modelo de reconocimiento posterior de mobiliario y
equipos seguido por la Financiera es el costo.

Las Financieras estan prohibidas de dar en garantia los bienes de su activo fijo, salvo los
adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero.
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(il Arrendamiento operativo

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Finan-
ciera actla como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el
transcurso del plazo del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas repre-
sentativa otra base sistematica de asignacion para reflejar mas adecuadamente el
patron de los beneficios del arrendamiento. Los pagos contingentes se cargan como
gastos en los periodos en los que se incurren.

(j] Bienes realizables y adjudicados

Los bienes recuperados por la Financiera como consecuencia de la resolucion de los
contratos de arrendamiento financiero se registran inicialmente por el importe que
resulte menor de la comparacion entre el valor insoluto de la deuday el valor neto de
realizacion. Si el saldo insoluto de la deuda es mayor al del bien recuperado, la difer-
encia se reconoce como una pérdida, siempre que no existan probabilidades de recu-
peracion.

Los bienes recuperados por no haber ejercido el deudor el derecho de la opcion de
compra establecida en el contrato de arrendamiento financiero, se registran al valor
residual o valor neto de realizacion, el menor.

Asimismo, de acuerdo con la Resolucion SBS N° 1535-2005 “Reglamento para el
tratamiento de bienes adjudicados y recuperados y sus provisiones, la Financiera
debe constituir las siguientes provisiones:

- Una provision inicial del 20% del valor en la fecha de adjudicacion o recupero.

- Para los bienes muebles se constituye una provision mensual equivalente a un
dieciochoavo (1/18) del costo en libros de los bienes menos la provision inicial.

- Para los bienes inmuebles se registra una provision mensual a partir del 12avo mes
de su adjudicacion o recupero, la cual debe constituirse en un plazo maximo de 42
meses, en base al valor neto obtenido en el 12avo mes. Anualmente el valor neto en
libros de los bienes inmuebles es comparado con el valor de realizacion
determinado por un perito independiente y, en el caso que este valor sea menor, se
constituye una provision por desvalorizacion.

(k) Intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas son registrados al costo de adquisicion
y estan presentados netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro, si la hubiere. La amortizacion es reconocida como gasto y
se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los
activos. La vida util de estos activos ha sido estimada en 5 anos.
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Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de computo
son reconocidos como gasto cuando se incurren. Los costos que se asocian
directamente con la producciéon de programas de computo Unicos e identificables
controlados por la Financiera, y que probablemente generaran beneficios
economicos mas alld de su costo por mas de un ano, se reconocen como activos
intangibles y se aplica a resultados en funcion al plazo de vigencia estimado.

El modelo de reconocimiento posterior de los intangibles seguido por la Financiera
es el costo.

(l) Comisiones por remarque

Las comisiones por remarque corresponden a las comisiones pagadas a los
concesionarios de venta de autos, por la colocacion de unidades de transporte a
través del financiamiento que brinda la Financiera. Inicialmente se registran dentro
del rubro de “Otros activos” del estado de situacion financiera y se reconocen en el
rubro de “Gastos Generales y de Administracion” del estado de resultados por el
método de linea recta en funcion a la vigencia del contrato del crédito vehicular.

{m) Deterioro de activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Financiera revisa el
valor de los activos de larga duracion para verificar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo de larga duracion excede su valor recuperable se
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el Estado de Resultados, para los
activos mantenidos al costo.

El valor recuperable, es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. ELl
valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada
en un mercado libre; mientras que el valor de uso, es el valor presente de la
estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del uso continuo
de un activo asi como de su disposicion al final de su vida Gtil. Los importes
recuperables se estiman para cada activo.

Una pérdida por desvalorizacién reconocida en anos anteriores se extorna si se
produce un cambio en los estimados que se utilizaron en la Ultima oportunidad en
que se reconocio dicha pérdida.

(n] Adeudos y obligaciones financieras

Los pasivos por concepto de Adeudos y Obligaciones Financieras son registrados a
su valor nominal. Los intereses devengados se reconocen en el estado de resultados.
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(o) Beneficios a los trabajadores
(0.1] Vacaciones y otros beneficios al personal

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios
al personal se reconocen en el resultado del ejercicio cuando el trabajador ha
prestado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. La provision por la
obligacidon estimada por vacaciones anuales, las ausencias remuneradas y otros
beneficios del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se
reconoce a la fecha de la situacion financiera.

[0.2) Compensacion por tiempo de servicios

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye
por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente.
Los pagos efectuados con caracter cancelatorio son depositados dos veces al ano en
instituciones del sistema financiero a eleccion de los trabajadores.

[p) Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Financiera tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Financiera tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres rodean
a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de la
misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros sélo se revelan
en nota a los mismos. Tal revelacion no es requerida cuando la posibilidad de una
salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan

en nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.
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Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es,
cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursos para
cubrir el mencionado pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes, seran
reconocidas en los estados financieros en el periodo en que se determine que es
virtualmente seguro que se producira un ingreso de recursos, respectivamente.

[q) Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos por intereses y comisiones de la cartera de créditos de arrendamiento
financiero son reconocidos cuando se devengan, con base en la vigencia del contrato,
considerando el principal pendiente de cobro a la tasa de interés aplicable y el
tiempo transcurrido. Los ingresos y gastos por intereses y las comisiones de la
cartera de créditos vehiculares son registrados en los resultados del ejercicio a
medida que se devengan, en funcion al tiempo de las operaciones que los generan.
Los intereses devengados y comisiones no cobradas por créditos vencidos mayores
a 30 dias, créditos refinanciados, y en cobranza judicial, se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se perciben. Los demas ingresos son reconocidos
cuando se devengan.

Las comisiones y gastos por formalizacion de créditos directos, asi como por
aperturay estudio y evaluacion, son registradas a lo largo de la vida del préstamo.

Los otros ingresos y gastos de la Financiera son registrados en el periodo en que se
devengan.

[r) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende la suma del impuesto a la renta corriente
por pagar estimado y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto
establecida en la legislacion fiscal vigente a la renta neta fiscal del ano.

El impuesto sobre la renta diferido corresponde al monto de impuesto esperado a
recuperar o pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros
reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases fiscales.

Los pasivos por impuestos sobre la renta diferidos son generalmente reconocidos
para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuesto a la
renta diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que se considere probable que la Financiera va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos.
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Elvalor en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado al final de
cada periodo de reporte, y reducido hasta la extension de que no resulte probable que
la Financiera disponga de ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la
totalidad o una porcion de tales activos.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las
tasas de impuesto que se espera aplicaran en el momento en que el activo se realice
o el pasivo se liquide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado, al final del periodo de reporte. La
medicion de tales impuestos diferidos reflejan las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Financiera espera, al final del periodo de reporte,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos a la renta, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de los resultados del ejercicio,
excepto si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre
la renta corriente o diferido es también reconocido en otros resultados integrales o
directamente en patrimonio, respectivamente.

(s) Estado de Flujos de Efectivo

Para la determinacion del efectivo y equivalente de efectivo de la Financiera utiliza el
método indirecto de acuerdo con los requerimientos de la NIC 7 - “Estado de Flujos
de Efectivo”, el efectivo y equivalente de efectivo incluye el saldo del rubro
Disponible.

(t) Ganancia neta por accion

La ganancia basica por accion comun ha sido calculada dividiendo la ganancia neta
del ano atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del
nimero de acciones comunes en circulacion durante dicho ano. Las acciones que
provienen de la capitalizacidon de utilidades constituyen una division de acciones vy;
por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones se considera que
esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es,
instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones
comunes, la ganancia diluida por accién comun es igual a la ganancia basica por
accion comun.

(u) Recientes pronunciamientos contables

Durante el 2013, la SBS ha publicado, entre otras, las siguientes normas de
importancia que implican efectos contables:
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Resolucion

SBS N°

Descripcion Fecha de
de la Norma Publicacion
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Vigencia a
partir de

comcaces g

Resolucion
6826- 2013

Resolucion SBS
N° 4603-2013

Circular SBS
N° B-2213-2013

Resolucion
3319-2013

Resolucion
2848-2013

Resolucion
2668-2013

Resolucion
1309-2013

Resolucion
1308-2013

Modificacion al "Reglamento para el requerimiento 15/11/2013
de patrimonio efectivo por riesgo de crédito”, a fin

de precisar que las exposiciones no clasificadas

con empresas del sistema financiero (calificacion

de fortaleza financiera) correspondientes a Riesgo

|, abarcaran los ratings que van desde A+ hasta A,

por lo que corresponderia a dichas exposiciones un

factor de ponderacion de 20%.

Modificacion al "Reglamento para el requerimiento 31/07/2013
de patrimonio efectivo por riesgo de crédito”,

respecto a las exposiciones con derivados y riesgo

de contraparte.

Actualizacion de las categorias y denominaciones 18/07/2013
de las comisiones aplicables a los productos

financieros.

Amplian el tratamiento excepcional referido a la 29/05/2013

prorroga, hasta el 31 de diciembre de 2013, para la
tenencia de bienes adjudicados aprobado por la
Resolucion SBS N° 1535-2005.

Modifica al nuevo Reglamento de Transferencia'y 10/05/2013
Adquisicion de Cartera Crediticia, aprobado
mediante la Resolucion SBS N° 1308-2003.

Modificaciones al Reglamento de Transparencia de 30/04/2013
Informacion y Disposiciones Aplicables a la
Contratacion con Usuarios del Sistema Financiero.

Modificacion del Reglamento para el Requer- 15/02/2013
imiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de

Crédito, respecto a las exposiciones con atraso

mayor a 90 dias.

Nuevo Reglamento de Transferencia y Adquisicion 15/02/2013
de Cartera Crediticia.

Noviembre
2013

Julio
2013

Julio/
Diciembre
2013

Junio
2013

Mayo
2013

Abril
2013

Febrero /
Septiembre
2013

Junio
2013
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4. DISPONIBLE

Banco Central de Reserva del Pert (a) 10,269 17,780
Bancos del pais (b) Otras 34,004 22,438
Otras disponibilidades 2 3

Total 44,275 55,902

(a) Al 31 de diciembre de 2013, el saldo incluye (en miles) US$3,449 y (en miles) S/.10 ((en
miles) US$6,969 y (en miles) S/.10 al 31 de diciembre de 2012), correspondientes al encaje
legal en moneda extranjera y moneda nacional, respectivamente, que las entidades
financieras mantienen por los depdsitos y obligaciones con terceros. Estos fondos estan
depositados en el BCRP.

Los fondos de encaje mantenidos en el BCRP no generan intereses, excepto por la parte
exigible del encaje en moneda extranjera y moneda nacional que exceda del encaje minimo
legal. AL 31 de diciembre de 2013, el exceso del encaje minimo legal en moneda extranjera y
moneda nacional devengan intereses a una tasa anual de 0.04% y 1.45%, respectivamente
(tasa anual de 0.10% y 2%, respectivamente al 31 de diciembre de 2012).

(b) AL31 de diciembre de 2013y 2012, el disponible mantenido en bancos del pais comprende
principalmente las cuentas corrientes bancarias y depdsitos a plazo en nuevos soles y délares
estadounidenses.

2013 2012

5. CARTERA DE CREDITOS 5/.000 5/.000

(a) Este rubro comprende:

Préstamos 416,221 273,532

Arrendamiento financiero 8,269 12,262

Créditos vencidos 16,138 3,451

Créditos en cobranza judicial 24,118 6,867

Total 464,746 296,112

Mas

Rendimientos devengados, créditos vigentes 4,827 2,836

Total 469,573 298,948

Menos

Provision para incobrabilidad de créditos (e) (32,310) (17,481)

Total 437,263 281,467
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AL 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la cartera de créditos directa, segmentada por tipo de crédito,
es la siguiente:

Grandes Empresas 1,066 960
Medianas Empresas 54,895 38,180
Pequena Empresa 247,215 143,390
Microempresas 57,450 33,140
Consumo no revolvente 108,947 83,278

Total 469,573 298,948

La mayoria de los contratos de créditos han sido suscritos en délares estadounidenses con cuotas de
vencimiento mensual y vigencia hasta 5 anos.

AL31 de diciembre de 2013, la cartera de créditos esta respaldada por los bienes otorgados en financiamiento,
cuyo valor en libros asciende a (en miles) 5/.29,242 (S/.41,359 al 31 de diciembre de 2012) y por otras garantias
complementarias, seguin sea el caso, tales como: hipotecas de inmuebles y/o prendas mobiliarias y/o cartas
fianzas, por un monto ascendiente (en miles) de S/.1,268,179 (S/.540,682 al 31 de diciembre de 2012).

Las tasas anuales de interés estan reguladas por el mercado, pudiendo ser fijadas libremente por la
Financiera. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas anuales promedio para los principales
productos fueron las siguientes:

2013 2012
Colocaciones en Colocaciones en
s/. USs$ S/. Us$
% % % %
Arrendamiento financiero 18.46 18.46 18.15 18.15
Crédito vehicular 20.10 20.10 15.43 15.43

Al 31 de diciembre, de acuerdo con las normas vigentes de la SBS, la cartera de créditos de la
Financiera esta clasificada por riesgo, como sigue:

CREDITOS DIRECTOS E INDIRECTOS 2013
N° deudores  S/. 000 N° deudores

Normal 10,011 387,814 83.45% 6,568 257,743  87.04%
Con problemas potenciales 587 28,199 6.07% 350 16,955 5.73%
Deficiente 346 13,958 3.00% 201 7,010 2.37%
Dudoso 426 14,994 3.22% 197 7,551 2.55%
Pérdida 429 19,781 4.26% 151 6,853 2.31%
Total 11,799 464,746 100.00% 7467 296,112 100.00%
Rendimientos devengados, 4,827 2,836

créditos vigentes
Total 469,573 298,948
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(c) Al 31 de diciembre, los créditos directos estan distribuidos en los siguientes sectores
econdmicos:

Industria manufacturera 11,072 2% 8,988 3%
Comercio 49256 10% 39,155  13%
Actividades inmobiliarias 50,181 11% 34,620 12%
Creditos de consumo 109,085 23% 83,300 28%
Hogares privados y organos extranjeros 159,628  34% 68,496  23%
Transporte de almacenamiento y comunic. 46,433 10% 33,606  11%
Construccion 18,390 4% 11,727 4%
Otras actividades de servicios comunitarios 7,074 2% 5,280 2%
Mineria 5,688 1% 4,133 1%
Otros 12,766 3% 9,645 3%
Total 469573 100% 298,948 100%

(d

Los créditos directos, sin incluir rendimientos devengados de créditos vigentes, tienen
los siguientes vencimientos contractuales al 31 de diciembre:

Hasta 1 mes 29,805 2% 10,879 4%
De 2 meses a3 meses 15,818 3% 14,139 5%
De 3 meses a 6 meses 36,946 8% 21,330 7%
De 6 meses a 12 meses 76,133 16% 43,396 15%
Mas de 12 meses 290,615 62% 198,888 66%
Vencidos y en cobranza judicial 40,256 9% 10,316 3%

469,573 100% 298,948 100%
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(e) EL movimiento de la provision para la incobrabilidad de los créditos directos, es como sigue:

Especifica Genérica

S/.000 S/.000
Saldos al 1 de enero de 2012 3,372 1,324 4,696
Adiciones 25,341 12,720 38,061
Recuperos (18,756) (9,389) (28,145)
Provision por riesgo cambiario crediticio 1,117 1,117
Provision por riesgo de sobreendeudamiento - 2,297 2,297
Diferencia de cambio - (545) (545)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 9,957 7,924 17,481
Adiciones 16,027 5,031 21,058
Recuperos (2,686) (3,517) (6,203)
Provision por riesgo cambiario crediticio - (1,117) (1,117)
Provision por riesgo de sobreendeudamiento - 1,027 1,027
Castigos (1,874) = (1,874)
Diferencia de cambio 1,140 798 1,938

Saldos al 31 de diciembre de 2013 22,564 9,746 32,310

La provision genérica incluye:

Provision genérica obligatoria - componente fijo 3,876 1,461
Provision genérica obligatoria - componente prociclico 2,321 1,586
Provision de sobreendeudamiento 3,476 1,093
Provision por riesgo cambiario crediticio - 1,117
Provision genérica voluntaria 73 2,267

Total 9,746 7,524
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Se analiza constantemente los efectos de la situacion econémica y su repercusion en la
Financiera, asimismo, se constituyen periddicamente provisiones para un eventual
deterioro de la cartera de créditos. En opinion de la Gerencia, la provision para
incobrabilidad de créditos registrada al 31 de diciembre de 2013y 2012, estan efectuadas
de acuerdo con las normas de la SBS, vigentes a la fecha.

En Sesiones de Directorio efectuadas en el 2013, y en concordancia con las normas
legales vigentes sobre castigos de créditos incobrables y con aprobacion de la SBS, se
acordo el castigo de ciertos créditos en moneda nacional y extranjera con mas de 90 dias
de incumplimiento, que se encontraban integramente provisionados por su categoria de
pérdida y con evidencia de muy remota recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2013, los montos de capital de créditos castigados ascendieron a
(en miles) 5/.88 (en miles) US$625. No hubo castigos de créditos en el 2012

. CUENTAS POR COBRAR

Seguro vehicular por cuenta de terceros 45,612 46,516
Arrendamiento Financiero 2,366 293
Seguro de vida por cuenta de terceros 837 982
Impuesto vehicular 87 -
Provision por cuenta por cobrar (548) (341)
Total 48,354 47,450

. OTROS ACTIVOS

Comisiones por remarque (Nota 3 (i) 14,304 9926
Operaciones en tramite (a) 2,190 1,102
Otros 810 1,721
Alquileres 73 17
Total 17,377 12,766

(a) Las operaciones en tramite estan referidas principalmente a transacciones de la cartera de
créditos efectuadas durante los Ultimos dias del mes de diciembre de 2013, y que son
reclasificadas en el mes siguiente a sus cuentas definitivas de estado de situacion financiera.
En opinion de la Gerencia, estas transacciones no deberian de afectar los resultados de la
Financiera.
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8. ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

{El Perd vota por Datos Libres!

coriaces g

Los adeudos y obligaciones financieras comprenden préstamos renovables obtenidos de
instituciones financieras locales y del extranjero para financiar capital de trabajo en dodlares

estadounidenses.

AL 31 de diciembre de 2013y 2012, la Financiera cuenta con adeudos con bancos del exteriory
nacionales, conforme al siguiente detalle:

Adeudos a corto plazo
Adeudos a largo plazo

Total

130,842
271,589

402,431

90,538
176,618

267,156

(a) La segregacion de deuda a corto y largo plazo se detalla a continuacion:

Vencimiento de pago

Corto plazo

Mihuzo Corporation Bank
Sumitomo Mitsui Bank Corporation
Bank of Tokyo

Interbank

Banco de Crédito del Pert
GNB

Sumitomo Trust

Banco Scotiabank

Banco Continental

Total corto plazo

Largo plazo

Mihuzo Corporation Bank
Sumitomo Trust

Sumitomo Mitsui Bank Corporation
Interbank

Bank of Tokyo

Banco de Crédito del Peru

Total largo plazo

Total

US$000 S/.000 S/.000 S/.000
13,684 38,247 38,247
7,729 21,601 21,601
4,166 11,644 11,644

- - 5,576 5576

1,492 4,170 4,170

- - 15,883 15,883

2,138 5976 5976
1,429 3994 20,948 24,942
30,638 85,632 2,803 2,803
45210 130,842

VANAAA 115,836 115,836
27,681 77,368 77,368
21,639 60,481 60,481
§ - 3,454 3,454

3,551 9,925 9,925

4,525

1,619 268,135 3,454 4,525
95,934 271,589
126,572 353,767 48,664 402431

15/11/2014
15/11/2014

20/06/2014

13/08/2018
27/03/2018
16/07/2018
10/01/2015
02/03/2016
15/06/2015

31/12/2014
31/12/2014
02/12/2014
09/08/2015

14/08/2014
27/12/2014
18/10/2014
07/07/2014

09/08/2015

!
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Institucion ME Vencimiento de pago
Us$000 S/.000

Corto plazo

Mihuzo Corporation Bank 11,929 30,418 15/01/2013 - 31/12/2013

Sumitomo Mitsui Bank Corporation 7.112 18,135 11/01/2013 - 31/12/2013

Bank of Tokyo 4171 10,636 02/12/2013

Interbank 1,993 5,082 19/07/2013

Banco de Crédito del Pert 6,381 16,271 15/11/2013

GNB 1,267 3,231 20/05/2013

Sumitomo Trust 199 507 27/12/2013

Banco Scotiabank 2,023 5,159 20/01/2013 - 19/11/2013

Banco Continental 431 1,099 19/02/2013

Total corto plazo 35,506 90,538

Largo plazo

Mihuzo Corporation Bank 33,837 86,284 13/08/2018

Sumitomo Mitsui Bank Corporation 17,881 45597 16/07/2018

Sumitomo Trust 9818 25,036 27/03/2018

Bank of Tokyo 7,726 19,701 02/03/2016

Total largo plazo 69,262 176,618

Total 104,768 267,156

(b) AL31 de diciembre de 2013y 2012, los adeudos y obligaciones financieras tenian el siguiente
cronograma de vencimientos:

Ano 2013 Ano 2012

S/.000 % S/.000 %

Hasta 1 mes - - 588 0.22
De 1 mes a2 meses 2,680 0.67 1,534 0.57
De 2 meses a 3 meses 2,878 0.72 - -
De 3 meses a 6 meses 15,332 3.81 7,894 2.95
De 6 meses a 12 meses 31,979 7.95 16,994 6.36
Mas de 12 meses 8,030 2.00 3,833 1.43
De 1a5anos 341,532 84.87 236,315 88.46
Total 402,431 100.00 267,158 99.99
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9. CUENTAS POR COBRAR

Proveedores (a) 47,463 22,630
Cuentas por pagar al personal 956 757
Cuentas por pagar diversas 265 266
Tributos por pagar 634 -
Otras contribuciones 371 -
Total 9,689 23,653

(a) AL31 de diciembre de 2013y 2012 este rubro comprende principalmente facturas por pagar de
proveedores de vehiculos para ser entregados en financiamiento por (en miles) $/.2,701 y
S/.19,738, respectivamente. Asimismo, comprende provisiones por comisiones de remargue y
pago de seguros de leasing por (en miles) S/.4,355 y (en miles) S/.1,814, respectivamente.
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10. OTROS PASIVOS L

AL 31 de diciembre de 2013y 2012, el saldo comprende principalmente las operaciones
en tramite las cuales estan referidas principalmente a transacciones efectuadas
durante los ultimos dias del mes, que son reclasificadas en el mes siguiente a sus
cuentas definitivas del estado de situacion financiera. Estas transacciones no afectan
los resultados de la Financiera.

Ano 2013 Ano 2012

S/. 000 S/. 000

Operaciones por créditos 7,280 1,286

Operaciones por seguros vehiculares 3,934 -
y Global Position System-GPS

Operaciones administrativas 1,447 1,444

Otros 704 -

Total 13,365 2,730
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(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social esta representado por 106,147 acciones
comunes, respectivamente de S/.1,000 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y
pagadas.

Las acciones comunes por mandato legal estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL).
AL 31 de diciembre de 2013y 2012 dichas acciones no tuvieron cotizacion bursatil.

En Junta General de Accionistas del 24 de octubre de 2012, acordd incrementar el capital social
de la Financiera en (en miles) 5/.64,500 mediante aporte de capital del accionista Mitsui Auto
Finance Chile LTDA.

(b) Reservas obligatorias

De acuerdo con la Ley General se requiere que la Financiera, cuente con una Reserva Legal no
menor al equivalente del 35% de su Capital. La Reserva debe constituirse trasladando
anualmente no menos del 10% de las utilidades después de impuestos y es sustitutoria de
aquella a que se refiere la Ley General de Sociedades.

En Junta General Obligatoria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2013 se acordd el
traslado a la Reserva Legal de la porcion correspondiente de la utilidad neta del 2012 por
(en miles) 5/.143.

(c] Resultados acumulados

De acuerdo con la legislacion vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir excepto cuando la
distribucion se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para
la remesa de dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

12. PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

AL 31 de diciembre de 2013y 31 de diciembre de 2012, el Patrimonio Efectivo de la Financiera
determinado segln las normas legales, asciende a (en miles) $/.113,840y (en miles) S/.111,726
millones, respectivamente. EL monto determinado como Patrimonio Efectivo se utiliza para
calcular ciertos limites y restricciones legales de acuerdo a la Ley de Bancos, aplicables a las
operaciones de empresas del sistema financiero en el Perd.
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Al 31 de diciembre, el Patrimonio Efectivo de la Financiera se determiL

Patrimonio efectivo nivel 1: 106,147 106,147
Capital social pagado 1,028 885
Mas:

Reserva legal 107,175 107,032
Patrimonio efectivo nivel 2: 6,665 4,694
Provision genérica para créditos de cobranza dudosa 6,665 4,694
Total 113,840 111,726

AL 31 de diciembre de 2013, los Activos y Créditos Contingentes Ponderados por Riesgo
Crediticio determinados por la Financiera, segun la legislacion aplicable a entidades
financieras asciende a (en miles) S/.530,235 ((en miles) S/.426,138 al 31 de diciembre
de 2012).

Segun la Ley General de Bancos, el patrimonio efectivo debe ser igual o mayor al 10%
de los activos y contingentes ponderados por riesgos totales que corresponden a la
suma de: (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado
multiplicado por 10, (ii) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional
multiplicado por 10, y iii) los activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito.
Dicho computo debe incluir toda exposicidon o activo en moneda nacional o extranjera.
Este ratio se implemento hasta el mes de julio 2011, de acuerdo a porcentajes y fechas
establecidas en el Decreto Legislativo N° 1028. Al 31 de diciembre de 2013, el
Patrimonio Efectivo de la Financiera representa el 19.68% de los requerimientos
minimos de capital por riesgo de mercado, operativo y de crédito (26.22% al 31 de
diciembre de 2012).

Mediante Resolucion SBS N° 8425-2011 de fecha 20 de julio de 2011, la SBS aprob¢ el
requerimiento de patrimonio efectivo adicional, el cual establece que este patrimonio
serd igual a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para
cada uno de los siguientes componentes: i) ciclo econdmico, ii] riesgo por
concentracion, iii) riesgo por concentracion de mercado, iv) riesgo por tasa de interés
en el libro bancario y v) otros riesgos. A partir de la entrada en vigencia de esta norma
las entidades financieras tendran un plazo de cinco anos para adecuar el total de su
patrimonio efectivo al nivel solicitado en dicha Resolucion.

MEMORIA ANUAL 2013



13.GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO &Q TETPérd Vota por Datos Ucres!

Remuneraciones 10,153 7,641
Compensacion vacacional 724 401
Seguros y otras contribuciones 826 57/3
Compensacion tiempo de servicios 721 999
Otros gastos de personal 1,343 467

13,767 9,683

14.GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Comision por créditos 7,003 3,418
Teléfonos y otros servicios basicos 728 559
Publicidad y publicaciones 2,153 752
Mantenimiento de equipos de computo 758 494
Gastos legales y notariales 1,490 737
Gastos de viaje 748 256
Otros 4,804 3,188
Total 17,684 9,404

15. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La utilidad basica y diluida por accion comun ha sido calculada dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién durante dicho
periodo. Debido a que la Financiera no tiene instrumentos financieros con efecto
diluyente, la utilidad basica y diluida por accion es la misma.
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La utilidad basica y diluida por accion comun resulta como sigue:

Cantidad de acciones

en miles

2013 2012

S/.000 S/.000

En circulacion al inicio del ano 106,147 41,647
Aumento de capital - 10,570
En circulacion al final del afo 106,147 52,217
Utilidad neta del afo (en miles de nuevos soles) 14,152 1,432
Acciones denominador 106,147 52,217
Utilidad basica y diluida por accién (S/.) 0.13 0.03

16. SITUACION TRIBUTARIA
(a) Régimen tributario del impuesto a la renta
(i) Tasas del Impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en
Pert es de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Peru se encuentran sujetas a una tasa
adicional de 4.1% sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion
indirecta de utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados; esto es, gastos susceptibles de haber beneficiado a los accionistas,
participacionistas, entre otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de
cargo de accionistas, participacionistas, entre otros, que son asumidos por la
persona juridica.
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(ii] Precios de Transferencia

Para propositos de determinacion del Impuesto a la Gananciay del Impuesto General
a las Ventas en Perd, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades
relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deberan: (a) presentar una declaracion jurada anual informativa de las transacciones
que realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas transacciones
resulte mayor a $/.200,000, y (b) contar con un Estudio Técnico de Precios de
Transferencia, ademas de la documentacion sustentatoria de este Estudio, cuando el
monto de sus ingresos devengados superen los S/.6,000,000 y hubieran efectuado
transacciones con entidades relacionadas en un monto superior a S/.1,000,000.
Ambas obligaciones son exigibles en el caso que se hubiera realizado al menos una
transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja o nula imposicidn.

La Financiera realizo el Estudio Técnico de Precios de Transferencia correspondiente
al ano 2012 dado que se encontraba obligado dentro del marco legal de la Ley del
Impuesto a la Renta, sobre la base de este informe no surgieron pasivos contingentes
de importancia para la Financiera.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Financiera, la Gerencia y sus
asesores legales internos opinan que, como consecuencia de la aplicacidon de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Financiera al 31 de
diciembre de 2013. La Financiera presentara la Declaracion Jurada anual informativa
y el Estudio Técnico de Precios de Transferencia por el ejercicio 2013, antes de su
fecha de vencimiento, la cual corresponde a junio de 2014.

(b) Modificaciones significativas al régimen de impuesto a la renta en Peru

Costo computable. Se establece que el costo computable debera estar sustentado
con el correspondiente comprobante de pago validamente emitido. En el caso de
bienes inmuebles adquiridos a través de arrendamiento financiero o de lease-back el
costo computable se incrementara con los costos posteriores incorporados al activo
de acuerdo con las normas contables.

Enajenacion de acciones o valores mobiliarios. A efecto de determinar el valor de
mercado se considerard el mayor valor disponible entre el valor de transaccion, el
valor de cotizacion en bolsa de ser el caso, el valor patrimonial o cualquier otro que
establezca el Reglamento atendiendo la naturaleza de los valores. Por otro lado se
establece que no serd deducible la pérdida de capital de tercera categoria cuando al
momento de la enajenacion, con anterioridad o con posterioridad a ella, en un plazo
que no exceda los 30 dias calendario, se produzca la adquisicion de acciones o de
valores mobiliarios del mismo tipo que los enajenados o de opciones de compra
sobre los mismos.
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-Depreciacion. El porcentaje de depreciacion se debera de aplicar sobre eL-c

costos posteriores incurridos al valor de adquisicion, produccidn y de construccién. Se entlende
por tales a los costos incurridos respecto de un bien que ha sido afectado a la generacion de
rentas gravadas que, de conformidad con lo dispuesto en las normas contables, se deban de
reconocer como costo.

El monto deducible o el maximo deducible sera el importe a que hace referencia el parrafo
anterior, salvo que en el Ultimo ejercicio el importe deducible sea mayor que el valor del bien que
quede por depreciar, en cuyo caso se deducira este ultimo.

-Gastos no deducibles. No son deducibles los gastos constituidos por la diferencia entre el
valor nominal de un crédito originado entre partes vinculadas y su valor de transferencia
a terceros que asuman el riesgo crediticio del deudor.

En caso estas transferencias de créditos generen cuentas por cobrar a favor del transferente, no
constituyen gasto deducible las provisiones y/o castigos por la incobrabilidad de estas cuentas.

- Diferencia de Cambio. Se eliminan a partir del ano 2013 las normas sobre capitalizacion de la
diferencia de cambio por pasivos en moneda extranjera relacionada con existencia y activos fijos.
No obstante lo indicado se ha dispuesto que la diferencia de cambio generada hasta diciembre
de 2012 que en funciéon de la normativa vigente haya sido activada, continuara rigiéndose por el
tratamiento anterior.

-Gastos de capacitacion del personal. Se elimina el limite a la deduccidn de los gastos de
capacitacion del personal de la Financiera.

- Gastos de Vehiculos. Se incluye en el limite para la deducciéon de gastos incurridos en vehiculos
automotores a ciertas categorias de camionetas.

-Gastos de Investigacion e Innovacidn Tecnoldgica. Se incorporan normas para lograr la
deduccién de los gastos en investigacion cientifica, tecnoldgica e innovacion tecnoldgica para
determinar la renta neta de tercera categoria.

-Asistencia Técnica. Respecto de la aplicacion de la tasa del 15%, se elimina el requisito de
obtener una declaracion jurada por parte de la empresa que presta el servicio. El requisito de
obtener un informe de una sociedad auditora mediante el cual se certifique la prestacion del
servicio de asistencia técnica queda establecido sdélo para los servicios cuya contraprestacion
total supere las 140 UIT vigentes a la celebracidn del contrato.

-Pagos a cuenta mensuales. Se ha reducido de 2% a 1.5% la alicuota aplicable bajo el sistema
de porcentaje y se ha modificado el sistema de calculo de los pagos a cuenta. La modificacidn
implica que se abone como anticipo mensual, la suma que resulte mayor de comparar el
monto resultante de aplicar el sistema del coeficiente con el monto resultante de aplicar el
porcentaje de 1.5%. Por Ley 29999 se ha incorporado la posibilidad de modificar el
porcentaje a partir del anticipo mensual de febrero, marzo o abril previo cumplimiento de
una serie de requisitos. En caso de decidir hacerlo, a partir de mayo se podran efectuar
sobre la base de los resultados que arroje el estado de resultados al 30 de abril, aplicando
el coeficiente que resulte de dicho Estado Financiero.
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-Reorganizacion de sociedades. Para el caso de revaluaciones voluntarias sin efecto tributario se
han establecido nuevas presunciones que no admiten prueba en contrario y buscan gravar la
ganancia que se entenderia ha sido distribuida. En relacion a las escisiones y reorganizaciones
simples en las que se acuerda no revaluar los activos que integran el bloque patrimonial
transferido se han establecido presunciones que buscan gravar la potencial ganancia de capital
que se generaria producto de la diferencia entre el valor de mercado y el costo computable de los
activos transferidos. Para el caso de revaluaciones voluntarias con efecto tributario, la renta
gravada como consecuencia de la reorganizacion no podra ser compensada con las pérdidas
tributarias de las partes intervinientes en la reorganizacion.

-Finalmente, mediante la Ley Nro. 30050 - Ley de Promocion del Mercado de Valores y la Ley Nro.
30056 - Ley que facilita el impulso y el desarrollo productivo y crecimiento empresarial, se han
modificado algunos articulos de la Ley del Impuesto a las Ganancias para facilitar las
operaciones del mercado bursatil, o relacionadas a gastos en proyectos de investigacion
cientifica, tecnoldgica e innovacidn tecnologica, crédito por gastos de capacitacion, entre otros,
que entraran en vigencia principalmente en el 2014.

(c) EL gasto por impuesto a la renta comprende:

Impuesto a la renta corriente 4,554 120
Impuesto a la renta diferido (Nota 17) 1,934 1,259
Total 6,488 1,379

(d) Conciliaciéon de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta de 31.43% al 31 de diciembre de 2013
(49.08% a diciembre de 2012), con la tasa tributaria de 30% de impuesto a la renta, es como sigue:

2013 2012
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
S/.000 % S/.000 %
Utilidad antes impuesto a la renta 20,640 100.00 % 2,811 100.00 %
Impuesto a la renta segun la tasa tributaria 6,192 30.00 843 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones:
Diferencias permanentes y temporales 296 1.43 536 19.07

Impuesto a la renta registrado y calculado
segun tasa efectiva 6,488 31.43 1,379 49.08
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(e) Situacion de fiscalizacidn

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los anos 2010 al 2012 y la que sera presentada por
el ejercicio 2013, se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias. Cualquier mayor
gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias, de acuerdo a su
materialidad, sera cargado a resultados o resultados acumulados en la fecha que queden finalmente
determinadas. En opinion de la Gerencia y de los asesores legales de la Financiera, como resultado de
dicha revision, no surgiran Pasivos significativos que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de
2013y 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las personas juridicas se
calcula para los anos 2013y 2012 con una tasa del 30%, sobre su renta neta.

(f) Compensacion de pérdidas tributarias

De conformidad con el decreto legislativo 945, y a lo senalado por la Ley 27513, el arrastre de las pérdidas
tributarias a partir del ejercicio 2004 se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en un ejercicio
gravable imputandola afo a ano, hasta agotar su importe, a las rentas netas de tercera categoria que
se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores completados a partir del ejercicio
siguiente al de generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso, no
podra computarse a los ejercicios siguientes.

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en un ejercicio
gravable imputandola afo a ano, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas netas de tercera
categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

AL 31 de diciembre de 2013y 2012, la Gerencia de la Financiera opt6 por el sistema (ii).

A continuacion presentamos el saldo de la pérdida tributaria compensable:

Ano de generacion
2011 - 7,003

Durante los ejercicios 2012 y 2013, la Financiera gener¢ suficiente renta neta imponible para poder
aplicar la totalidad de la pérdida tributaria compensable generada en ejercicios anteriores.
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17. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

AL 31 de diciembre de 2013y 2012, la Financiera ha determinado el impuesto a la renta diferido,
correspondiente a las diferencias temporales de activos y pasivos originados por las partidas
que tienen distinto tratamiento para efectos contables y tributarios, como sigue:

Adiciones (recuperos)

Saldo Resultado
DIFERENCIAS TEMPORALES Inicial del Periodo
AL 31 de diciembre de 2013: S/.000 S/.000
Activo:
Provision por bienes adjudicados 12 (12) -
Provisiones genéricas 1,763 1,161 2,924
Pérdida tributaria 2,101 (2,101) =
Provision de vacaciones - 62 62
Depreciacion - 57 57
Intangibles - 90 90
Otros - (340) (340)
3,876 (1,083) 2,793
Pasivo:
IGV por cuotas de leasing (D.L. 915) 12 (662) (650
Comisién de remarque 2,978 1,313 4,291
Otros pasivos 108 200 308
Total 3,098 851 3,949

Total 778 (1,934) (1,156)
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Saldo Resultadu Sawu
DIFERENCIAS TEMPORALES Inicial del Periodo Final
AL 31 de diciembre de 2012: S/.000 S/.000 S/.000
Activo:
Provision de bienes adjudicados - 12 12
Provision genérica para créditos 502 1,261 1,763
Pérdida tributaria 2,221 (120) 2,101
Total 2,723 1,153 3,876
Pasivo
IGV por cuotas de leasing (D.L. 915) (822) 834 12
Comision de remarque Otros 1,116 1,862 2,978
pasivos 392 (284) 108
Total 686 2,412 3,098

Total 2,037 (1,259) 778

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Financiera realiza transacciones con empresas relacionadas principalmente por asesoria y
operaciones administrativas.

Como resultado de las operaciones antes mencionadas, los saldos del estado de situacion finan-
ciera al 31 de diciembre de 2013y 2012, por los anos terminados en esas fechas, incluyen pasivos
tal como se detallan a continuacion:

2013 2012
S/.000 S/.000

Pasivos:
Cuentas por pagar 378 246

La Gerencia considera que las transacciones de la Financiera con partes vinculadas se han
realizado en el curso normal de las operaciones y en condiciones similares a las que se efectian
con terceros.

Los saldos con vinculadas arriba mostrados han generado el siguiente efecto en el estado de
resultados de la Financiera:

2013 2012
S/.000 S/.000

Gastos financieros (672)
Otros ingresos (gastos), neto (253) (189)

Préstamos al personal clave
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los créditos directos a empleados, directores, funcionarios y
personal clave ascienden a (en miles) S/.24 y S/.14, respectivamente.
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)] Categoria de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros de la Financiera se componen de:

Ano 2013 Ano 2012

Activos Activos

Financieros Financieros

Préstamos Préstamos

y partidas por y partidas por

cobrar cobrar

S/. S/.

Activo 44,275 55,902

Disponible Cartera de 437,263 281,467

créditos Cuentas por cobrar 48,354 47,450

Otros activos 17,377 12,766
Total

547,269

397,585

Ano 2013 Ano 2012

Pasivos Pasivos

Financieros Financieros

Otros Otros

Pasivos Pasivos

S/. S/.

Pasivo 402,431 267,158

Adeudos y obligaciones 10,279 23,653

Cuentas por pagar Otros 13,461 2,730

pasivos Otras obligaciones 113 893
Total

426,284

294,434

(b) Gestion de riesgos financieros

Con el objetivo de maximizar el valor empresarial, la Financiera desarrolla un lenguaje
comun y estandar para la toma de decisiones. Para ello, los riesgos se gestionan a
partir de un proceso integral que se inicia desde la concepcion de los objetivos
estratégicos de la Financiera, los cuales se definen considerando el apetito y la
tolerancia por el riesgo. Lo anterior se refleja en las politicas y procedimientos
alineados a este fin, encontrandose detalladas principalmente en el Manual para la
Gestion del Riesgo de Crédito y el Manual de Financiamiento Vehicular, teniéndose por
ejemplo los siguientes puntos: Garantias requeridas, lineamientos de concentracion de
cartera, exposicion al sobreendeudamiento, riesgo cambiario crediticio, etc.
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(i) Riesgo de crédito L

Los activos financieros de la Financiera potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito, corresponden principalmente a créditos de arrendamiento financiero y crédito vehicular.

Al respecto, las concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo, estan
limitadas debido a la amplia base de clientes y a la politica de la Financiera de evaluar
continuamente el historial crediticio de los clientes, las garantias recibidas y su condicion financiera
para cumplir con sus obligaciones.

La gestion del riesgo de crédito de la Financiera se realiza en base a indicadores de calidad de
cartera, indicadores de morosidad temprana y seguimiento mensual del comportamiento de
nuestros clientes con el objetivo de detectary prevenir cambios bruscos que impacten en la cartera
de créditos.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012, la exposicion maxima al riesgo de
crédito que mantuvo la Financiera, se detalla a continuacion:

EXPOSICION MAXIMA AL RIESGO DE CREDITO Ao 2013 Ao 2012
S/.000 S/.000
Activo
Disponible 44,275 55,902
Cartera de créditos 437,263 281,467
Cuentas por cobrar 48,354 47,450
Otros activos 17,377 12,766
Total 547,269 397,585

Con la finalidad de evaluar la calidad crediticia de los activos financieros, establecemos
las siguientes definiciones:

1. No vencidos ni deteriorados: son todos aquellos créditos directos que se
encuentran clasificados en la categoria de riesgo normal y con problemas
potenciales y adicionalmente en situacion contable de vigente.

2. Vencidos pero no deteriorados: son todos aquellos créditos directos que se
encuentran clasificados en la categoria de riesgo de normal y con problemas

potenciales y adicionalmente en situacion contable diferente a vigente.

3. Deteriorados: son todos aquellos créditos directos, clasificados en la categoria de
riesgo de deficiente, dudoso y perdida.

4. Créditos no minorista: comprende los créditos directos otorgados a medianas
empresas ygrandes empresas.
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Créditos
pequenas
. Créditos no y micro Créditos de
Ano 2013 minoristas empresas  consumo
Créditos no vencidos ni deteriorados 45,592 269,761 97,271 412,624 0.95
Créditos vencidos no deteriorados 3,390 - - 3,390 0.01
Créditos deteriorados 6,540 31,498 10,694 48,732 0.11
Cartera Bruta 55,5272 301,259 107,965 464,746 1.07
Menos: provisiones (3,483) (18,795) 97,933 (32,310) (0.07)
Total neto 52,039 282,464 (10,032) 432,436 100.00%

Cartera de créditos S/. (000)

Créditos
pequenas
. Créditos no y micro Créditos de
Ano 2012 minoristas empresas  consumo
Créditos no vencidos ni deteriorados 36,549 162,871 75,226 274,646 0.64
Créditos vencidos no deteriorados 51 - - 51 0.00
Créditos deteriorados 2,270 11,795 7,350 21,415 0.05
Cartera Bruta 38,870 174,666 82,576 296,112 1.06
Menos: provisiones (1,484) (8,865) (7,132) (17,481) (0.06)
Total neto 37,386 165,801 75,444 278,631 100.00%

La gestion del portafolio implica un analisis mensual de créditos vencidos y deteriorados, el
cual permite determinar los posibles impactos sobre el gasto mensual de provisiones y
pérdidas en el ingreso financiero, identificando aquellas operaciones que podrian tener
efectos significativos considerando el valor de sus garantias.

En cuanto al movimiento de provisiones constituidas por riesgo de crédito, la Financiera mide
el impacto mensual generado por los clientes que se deterioran mes a mes e implementando
indicadores en base al saldo inicial del cliente. Se realizan reportes mensuales de
contenciones de créditos por calificacion.

El detalle del monto bruto de los créditos deteriorados y vencidos pero no deteriorados por
tipo de crédito junto con el valor de las garantias relacionadas y los montos de su provision
para créditos de cobranza dudosa, son como sigue:



Al de diciembre de 2013 y 2012, los créditos vencidos pero no deteriorados muestran et

siguiente detalle de atraso:

Ano 2013 Ano 2012
Tipo de Crédito Créditos vencidos y no Créditos vencidos y no
deteriorados deteriorados
(En soles / miles de S/.) (En soles / miles de S/.)
Dias de atraso 16-30 31-60 61-90 16-30 31-60 61-90
Medianas Empresas 2,184 1,206 - 3,390 1,148 438 1,759 3,345

En cuanto a la gestion de garantias, los créditos cuentan en su totalidad con un colateral
teniéndose un loan to value promedio de 60%, lo cual ayuda a reducir el riesgo de
incumplimiento y pérdida. En su mayoria, las garantias son de tipo mobiliarias especificas
(preferidas), donde no se presenta una mayor concentracion debido a la diversidad de clientes.

A continuacion se presenta un cuadro resumen del valor y tipo de garantias al 31 de diciembre
de 2013y 2012:

Ano 2013 Ano 2012

S/.000 S/.000

GARANTIAS PREFERIDAS

Primera hipotecas sobre inmuebles (5% 138

Primera garantia mobiliaria sobre medios 803,129 283,679
de transporte terrestre, naves y aeronaves
destinados a la explotacion agropecuaria,
industrial y minera

803,281 283,817
Garantias no preferidas - Avales y Fianzas
Avales 464,746 298,224
464,746 298,224
Total garantias recibidas 1,268,027 582,041
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Concentracion de Instrumentos Financieros Expuestos al Riesgo Crediticio:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los instrumentos financieros con exposicion al riesgo
crediticio fueron distribuidos de acuerdo a los siguientes sectores econémicos:

Ano 2013 Ano 2012

S/.000 % S/.000 %

Industria manufacturera 11,072 2% 8,988 3%
Comercio 49,256 10% 39,155 13%
Actividades inmobiliarias 50,181 1% 34,620 12%
Creditos de consumo 109,085 23% 83,300 28%
Hogares privados y organos extranjeros 159,628 34% 68,496 23%
Transporte de almacenamiento y comunicaciones 46,433 10% 33,604 1%
Construccion 18,390 4% 11,727 4%
Otras actividades de servicios comunitarios 7,074 2% 5,280 2%
Mineria 5,688 1% 4,133 1%
Otros 122,772 26% 125,763 42%
579,579  123.43% 415,066 138.84%

(ii] Riesgos de mercado

La Financiera cuenta con indicadores y mecanismos de control que permiten monitorear
oportunamente el nivel de exposicion a Riesgos de Mercado, los cuales estan alineados a los
limites internos establecidos por el apetito de riesgo de la Financiera y a los requerimientos
normativos determinados por el ente regulador.

Dentro de los indicadores de riesgo de mercado se monitorean principalmente:
Riesgo de tipo de cambio

Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de las posiciones de balance y fuera de
balance se vea afectado negativamente por los movimientos de los tipos de cambio. El valor
de las posiciones denominadas en moneda extranjera puede disminuir por los movimientos
de los tipos de cambio. Este riesgo depende de la posicion en divisa y de la volatilidad de los
tipos de cambio.

La Financiera mantiene la mayor parte de sus activos y pasivos en délares estadounidenses,
y tiende al calce de sus operaciones y al equilibrio entre las dimensiones de las posiciones
activas y pasivas, para reducir el impacto de fluctuaciones significativas en el tipo de cambio.

Al cierre del ejercicio, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera, estan expresados en nuevos soles al tipo de cambio promedio publicado por la
SBS el ultimo dia habil vigente a esa fecha, el cual fue 5/.2.795 por US$1.00 (S/.2.55 al cierre
de 2012), y se resumen como sigue:



&J #€iPra vota por Datos Livres!

Exposicion al riesgo Dolar Dolar
de mercado Riesgo de tipo estadouni Nuevos estadouni Nuevos
de cambio dense Soles Total dense Soles Total

$/.0000 S/.0000 S/.0000 S/.0000 $/.0000 S/.0000

Activos monetarios

Disponible 29,697 14,578 44,275 37,785 18,117 55,902
Créditos 292,144 145,120 437,264 241,983 41,596 283,579
Cuentas por Cobrar 34,728 13,626 48,354 36,853 10,597 47,450
Otros activos 17,055 10,288 27,343 53,157 7,906 61,063
Total activos monetarios 373,624 183,612 557,236 369,778 78,216 447,994

Pasivos monetarios

Adeudos 353,767 48,666 402,432 267,158 48,666 315,824
Cuentas por Pagar 7,493 7,561 15,054 22,199 7,561 29,760
Otros pasivos 11,579 3,928 15,507 45,054 3,928 48,983
Total pasivos monetarios 372,839 60,155 432,994 334,412 60,155 394,567
Posicion monetaria neta 785 123,457 124,242 35,366 18,061 53,427

Analisis de Sensibilidad:

La Financiera realiza los andlisis de sensibilidad acorde a los requerimientos normativos
establecidos, los cuales involucran la estimacion de la volatilidad del tipo de cambio mediante
el modelo regulatorio de Valor en Riesgo (VAR], ademas del seguimiento de los resultados
obtenidos mediante los Modelos Internos aplicados por la Financiera y sus posibles impactos
sobre el Patrimonio.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de pérdidas derivadas de fluctuaciones de las
tasas de interés que pueden afectar las utilidades y el valor patrimonial de la empresa. Estos
efectos son determinados mediante la aplicacion y calculo de las metodologias para la
obtencion de las Ganancias y el Valor Patrimonial en Riesgo establecidas por el ente
regulador, las cuales implican un analisis de la estructura temporal de las partes Activas y
Pasivas afectas a variaciones de la tasa de interés, siendo analizadas en base al vencimiento
contractual a las cuales estan sujetas.
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Exposicién al riesgo Masde 1 Masde 2 Masde3 Masde 6
de mercado riesgo de tasa Hasta hasta hasta hasta hasta Masde
deinterés 1mes 2meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses

S/.0000 S/.0000 S/.0000 S/.0000 S/.0000 S/.0000

Activos

Disponible 35,483 1,130 579 2,462 3,072 1,550 44,275
Créditos Vigentes 16,715 11,807 11,778 35,452 73,142 280,424 429,317
Total activo 52,197 12,937 12,357 37,914 76,214 281,973 473,592
Pasivos

Adeudos y obligaciones 12,253 10,568 13,421 34,626 60,176 271,387 402,432
Total pasivo 12,253 10,568 13,421 34,626 60,176 271,387 402,432
Brecha marginal 39,944 2,369 (1,064) 3,287 16,038 10,586 71,160
Brecha acumulada 39,944 42,313 41,249 44,536 60,574 71,160 142,320

Exposicion al riesgo Masde1 Masde 2 Masde3 Masde6
de mercado riesgo de tasa Hasta hasta hasta hasta hasta Mas de
deintereés 1mes 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses

S/.0000 S/.0000 $/.0000 S/.0000 S/.0000 $/.0000

Activos

Disponible 37,990 242 620 2,789 6,239 8,022 55,902

Créditos Vigentes 11,459 7,182 7,213 21,637 43,789 198,929 290,209
206,951 346,111

Total activo 49,449 7,424 7,833 24,426 50,028

Pasivos

Adeudos y obligaciones 7,318 7,443 9,551 23,538 42,692 176,616 267,158

Total pasivo 7,318 7,443 9,551 23,538 42,692 176,616 267,158

Brecha marginal 42,131 (19) (1,718) 888 7,336 30,335 78,953

Brecha acumulada 42,131 42,112 40,394 41,282 48,618 78,953 -
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Al 31 de diciembre, se presentan el resultado de las gananciL-
patrimonial en riesgo:

GANANCIA DE RIESGO

Exposicion en MN al margen financiero 299,023
Exposicion en ME al margen financiero 506,065
Total de exposicion al margen financiero 805,088
Ganancia en riesgo / patrimonio en efectivo (%) 0.71

VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO

Valor patrimonial en riesgo en MN

Valor patrimonial en riesgo en ME 5,103,966
Exposicion en ME al margen financiero 1,571,115
Total de exposicion al margen financiero 6,675,081
Ganancia en riesgo / patrimonio en efectivo (%) 5.86

liii) Riesgo de liquidez

La Financiera gestiona su liquidez y los niveles de exposicion en base al seguimiento de
indicadores y limites, alineados a los requerimientos regulatorios, que la orientan a
mantener un nivel de recursos que le permitan cubrir sus obligaciones y necesidades de
fondeo para el normal desempeno de las operaciones del negocio, buscando un equilibrio
en la estructura temporal entre los activos y pasivos de la Financiera. Las necesidades de
liguidez, son cubiertas a través de la obtenciéon de financiamiento renovable
periddicamente, recursos propios y, en su caso, a través de aportes de capital.

La informacion relacionada a la gestion del riesgo de liquidez, es presentada
mensualmente al Comité de Riesgos y al Comité de Activos y Pasivos.

MEMORIA ANUAL 2013 @l



Libres!

o rieery o

{El Perd vota por Datos

A continuaciéon se presenta un analisis de los activos financ
clasificados segun vencimiento contractual:

EXPOSICION A Masde1 Masde3
RIESGO hasta hasta
DE LIQUIDEZ 3 meses 12 meses

$/.000 $/.000

Activo

Disponible - 35,483 1,709 5,534 1,550 44,275
Cartera de créditos - 16,715 23,585 108,594 280,424 429,317
Cuentas por cobrar - 1,816 3,013 11,998 31,5627 48,354
Total - 54,013 28,307 126,126 313,500 521,946

EXPOSICION A Mas de 1 Mas de 3
RIESGO hasta hasta
DE LIQUIDEZ 3meses 12 meses
S/.000 S/.000
Pasivo
Obligaciones con
el publico - - - 113 - 113
Adeudos y obligaciones -
financieras 12,252 23,989 94,803 271,387 402,431
Cuentas por pagar - 20,943 - - - 20,943
Total - 33,195 23,989 94,916 271,387 423,487

(iv) Riesgo operacional

El riesgo operacional es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a procesos inadecuados,
fallas del personal, de la tecnologia de informacion, o eventos externos. La politica general de
riesgo operacional esta basada en el concepto de buen gobierno corporativo. En este sentido, el
modelo de gestion de la Financiera esta sustentado en metodologias y procedimientos que
permiten identificar, evaluar y sequir esta clase de riesgo, estableciendo medidas de mitigacion
para minimizar su exposicion, de acuerdo al apetito y tolerancia del mismo, reduciendo con ello
su impacto en la organizacion.

(c) Valor razonable de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultdaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa. En el caso de la Financiera, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios como son la cartera de créditos, cuentas por cobrar, adeudos y obligaciones
financieras y otros pasivos.
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Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de ca de aciierc :

sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los d|V|dendos las
gananciasy las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo,
se registran como gastos o ingresos en el estado de resultados. Los pagos a los tenedores de
los instrumentos financieros registrados como de capital, se registran directamente en el
patrimonio neto. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Financiera tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una
transaccion de libre competencia.

En los casos en que el valor de cotizacion no esté disponible, el valor razonable es estimado
basandose en el valor de cotizacion de un instrumento financiero con similares
caracteristicas, el valor presente de los flujos de caja esperados u otras técnicas de
valorizacion; las cuales son significativamente afectadas por los distintos supuestos
utilizados. A pesar que la Gerencia utiliza su mejor criterio en estimar el valor razonable de
sus instrumentos financieros, existen debilidades inherentes en cualquier técnica de
valorizacion. Como consecuencia, el valor razonable podria no ser una estimacion
aproximada del valor neto realizable o del valor de liquidacion.

Sobre las mediciones a valor razonable de instrumentos financieros de la Financiera caben
las siguientes consideraciones:

(i) Elvalorrazonable de la cartera de créditos es similar a los valores en libros, este supuesto
aplica para aquellos activos y pasivos que mediante Oficio Mdltiple N° 1575-2014-SBS, la
SBS determiné que su valor razonable corresponde al valor en libros.

(i) Las cuentas por cobrar y otros pasivos, principalmente se clasifican como activos vy
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

En opinion de la Gerencia de la Financiera y de acuerdo con lo anteriormente indicado, no
existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables de los

instrumentos financieros de la Financiera al 31 de diciembre de 2013y 2012.

Por lo expuesto la Financiera estima que el valor en libros de los instrumentos financieros,
registrados se aproxima a su valor razonable, conforme a lo siguiente:
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VALOR RAZONABLE Valor Valor Valor Valor
Y VALOR EN LIBROS en libros razonable en libros razonable
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Disponible 4 44,275 44,275 55,902 55,902
Cartera de créditos 5 437,263 437,263 281,467 281,467
Cuentas por cobrar b 48,354 48,354 47,450 47,450
Otros activos 7 17,377 17,377 12,766 12,766
Total activo 547,269 547,269 397,585 397,585
Pasivo
Obligaciones con el publico 113 118 893 893
Adeudos y obligaciones
financieras 8 402,431 402,431 267,158 267,158
Cuentas por pagar 9 9,689 9,689 23,653 23,653
Total pasivo 412,233 412,233 291,704 291,704

20. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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